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BOCCTAHOBJIEHNE PEHTABEJIbHOCTU U POCT CBOBOAHOIO AEHEXXHOIO NMOTOKA

®duHaHcoBble pe3ynbTaThl 3a 3 KB. 1 9 Mmec. 2012 r. no US GAAP

Ctabunusaums o6bemMoB [00ObIYM M Npojaxa HedTenpoayKTOB O6paLuatoLmecs BbInycKM

M3 3anaca Ccnoco6CTBOBaNM PocCTy Mokasartenewn. Buepa JTYKOWJ LUKOIL (Bloormberg)

onybnmnkoBan uHaHCOBbIe pe3ynbTaThl 3a 3 kB. 2012 r., KOTOpble

Bbinyck O6bem, MnH KynoH, % Onu.J/Mor. [loxoaH., %
0Ka3anncb JOCTAaTOYHO CUMbHLIMK Gnarodaps ynyyweHuio onepaum-
OHHbIX MOKa3aTesler, a TakKe COXPaHeHUIO BbIFOAHON MakKpO3KOHO- Lukoil 114 9008 6,38 50914 2,02
MWNYECKOW KOHBIOHKTYpbl. KOHCONMAMPOBaHHasA Bblpydka KOMMaHWK Lukoil 17 500$ 63  TuioH17 3,19
3a OTYETHbIV Nepuog yBenudmnace Ha 10% kBapTan K KBapTany u Ha Lukoil 19 600$ 725 5HoA 19 394
3% rog k rogy Ao 35,5 mnpa fonn. PocTy Aoxo[oB cnocobcTBoBano Lukoil 20 10003 613 9noa20 4.18
yBeNMYeHVe NPOM3BOACTBA BbICOKOKAYECTBEHHOTO BeH3MHa Ha poc- Lukoil 22 500$ 66 Twon22 407
CUMCKUX NPeanpusaTUax KoMnanum (+7 % kBapTan K KBapTany), paBHO iyoin 506 5000 R 020 1312 567
KaK 1 poCT CyMMapHbIx Npodax HedTtenpoayktos B Poccmm (Ha 14% Tlyioin 507 5000 R 920 13 pek12
KBapTan K KBapTany B HaTypasbHOM BblpaxkeHnn). Bbinyck HedTn n Tyvoiin-4 6000R 7.40 5 ek13 74
HedhTenpPoAyKTOB ObiN yBENNYeH OTHOCUTENBHO NpeablayLlero KBapTa- ctourukn: MMBE, Bloomberg, oerka YPATICHBa

naHa 1,9% v Ha 3,5% cooTseTcTBEHHO. oxoxe Takxe, 4To JIYKOM
npofan 4yacTb HepTENPOAYKTOB M3 3aMacoB, CO3AaHHbIX BO 2 KB. 3apy-
BexXHbIMM NMoapasaeneHUsMn, NOCKoNbKy 0b6beM Mpomdax KoMMaHWm
3a pybexxom nopckoumn Ha 10%. Mpun 3TOM Hanoru Ha HedTb, U3 KO-
TOpOW ObINW NonyYeHbl 3T HedTeNpPoAyKTbl ObINIY HaCTUYHO YNNayeHbl
B Mpedblayline oTYeTHble nepuofbl. Kpome Toro, KoMnaHmmM yaanoch
CTabunnmsnpoBaTb 0ObeMbl 40ObIHN B Poccun

MoBbiweHne peHTabenbHOCTM Ha hoHe pocTa LieH HeT63K. B 3 kB. 2012 r. ana IYKOMa cnoxunuck kpaiHe Gnaronpust-
Hble BHELLHWE YCIoBWS, BIPOYEM, Kak M Ans APYrMX POCCUIACKX HETAHBIX KOMMNaHUMA, oT4MTaBLIMXCS paHee (PocHedTs, balwu-
HedTb). Tak, ueHa Ha Hed T Urals Bbipocna Ha 2% KBapTas K KBapTasy, a 3KCMOPTHbIE MOLWMHbI CTaN Hke Ha 17 % B pesyib-
TaTe adhekTa OTCTaBaHWs NOWANH OT HETAHbIX LieH. DTO CNoCODCTBOBANO yBennYeHnto nokasatens EBITDA 3a nionb—ceHTabpb
Ha 10% [0 5,4 MnpAa 40NN, U POCTy onepaLoHHom peHTabenbHocT Ao 15,3% ¢ 11% KBapTanom paHee.

3Ha4YnTeNbHbIN CBOOOAHDBIV AEHEXHbIV MOTOK MO3BOHUI CHU3UTb JONTOBYIO HArpysky... B 3 k8. 2012 r. komnaHus cdop-
MWPOBana 3Ha4YUTENbHbIV CBODOAHBIN AeHEXHbIV NOTOK B pasMepe 3,1 mnpa fonn. npotme 0,2 MApg oM. KBapTaloM paHee,
4Yemy BO MHOMOM CMOCODCTBOBANIO CHUXEHME paboyero Kanutana, Toraa Kak KanuTasibHble 3aTpaThl OCTaNMCh Ha MPexXHEM ypoB-
He (2,7 mnpg gonn. npotvs 2,9 8o 2kB. 2012 r.). DT0 No3BONNIMO J'IVKOVIJ'Iy CHU3WUTb YNCTbIA JONT 33 MIONb—CeHTAOPb Ha 2,4
MIpA SO, U COKPaTUTL 0ObeM COBOKYMHOro fonra Ao 6,5 mnpg aonn., 4to cootsetctayet 0,4 EBITDA B rofoBOM BbIpaXXeHWM.
B TO e Bpems 4acTb HOBbIX CPEACTB ObiNO HampasneHa Ha BbinnaTy anenaeHnos (1,7 Mnpa 4on.), YTO HECKOSIbKO 0CNabuno
NNKBUIHYIO NMO3MLMIO KOMMaHWUM, KOTOpas, BMpoYeM, no-npexHemy KoMdopTHas (2,4% COBOKYMHbIX akTMBOB, Unu 2,4 MNpA,
ZIONN.) 1 C NIMXBOW MOKPbIBAET NOTPEOHOCTM B MOraleHnn KpaTKoCpoUHbix 0bssaTenbcts (13% COBOKYNHOrO nopTdens, wunm
821 MnH gonn.).

...0[lHaKO 3asiBfIeHHble NOTPeOHOCTU B MHBECTULIUSAX NOTPeOYIOT NpMBReYeHNss HOBOTo Aofra. HanoMHUM, YTO COrnacHo
0bHOBNEHHON cTpaTerun passutua JIYKOWSa nHeectnporpamma Ha 2012-2017 r. npegycmaTpyiBaeT kansartpathl Ha ypOBHe
14-17 mMnpa fonn. B rof. 3Ha4uTeNbHas HYacTb MHBECTULMIA DyOeT HanpaBnsaTbCs B AOObIBaOLLME NPOEKThI A1 BOCCTaHOBIEHNS
CpefHerofioBblx TeMMnoB pocTa AobbluM. MK pacxonos npuaetcsa Ha 2013-2015 rr., 4To BKyNe C U3MeHeHUIMU B AMBUAEHOHON
nonmtnke (MnaHWpyeTcs yBennyeHve AMBMOEHOOB He MeHee YeM Ha 15% rof kK rofy) OydeT HeraTMBHO CKa3blBaTbCs Ha CBO-
OOLHOM [eHEeXHOM NOTOKe, KOTOPbIN, COMMAcHO HaLIWUM OXUAAHMSM, ByaeT pOopMMPOBaTh Ha YPOBHE MHBECTULIMOHHBIX Pacxo-
[lOB. DTO NpuBeAeT K HeoOX0AMMOCTM HOBbIX 3aIMOB, HO MpPW 3TOM AONIOBast Harpy3ka KOMMAAHWW, COTMacHO Hallel oLeHKe,
OCTaHeTCs Ha KOHCEPBATMBHOM YPOBHE, B OCODEHHOCTW B CPaBHEHMM C KOHKYPEHTaMMU.

Mbl oTaaem npegnouteHne 6ymaram THK-BP. OT4eTHOCTb MOATBEPAMMNA BbICOKOE KPEAMUTHOE KadyecTBO NyKOoWNa. Oanb-
Hellliee BOCCTaHOBNEHME AOObIYM MO3BOSINT KOMMAHUM MOKa3blBaTh CUJIbHbIE PEe3ynbTaTbl, OAHAKO, MPUHMMAs BO BHMMaHMe
MNaHbl NO PacCLUMPEHMIO MHBECTIPOrPaMMbl M MOBbILEHUIO ANBUAEHAHON ALOXOAHOCTM, B KPAaTKOCPOYHOW NEepCneKkTUBeE Mbl He
UCKTI04aeM HEKOTOPOro pocTa AOSITOBOM Harpy3ku. B nocnepHee Bpems Ha BHeLLHeM peiHke Bymaru JTYKOWIa gemoHcTprpo-
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Ba/IN oMnepexXaloLLyio AMHAMUKY. Mbl cHuTaeM, 4To 0bnmraumm aMmTeHTa LOJIXKHbI TOProBaThCs Bbille, Hem Bbinycku THK-BP n
Fasnpoma. Ha cerofHsLWHMI xe feHb cpegHecpoyHble Bbinyckv TMENRU'15 (YTM 2,57%) 1 17 (YTM 3,41%) npegnaratot
npemuio 20—30 6.n. k JIYKOWIy, Torga kak, no Haliemy MHEHWIO, JOMXKHbI HAXOAUTCA HUXEe, O YeM FOBOPUT 1 AUHAMMKE MPO-
wnbix net. OcTatowmecs B 0bpalleHnm nokasbHble BbIMyCKM KOMMaHWUM HU3KONMKBUAHbI M He MPeACTaBnsioT MHTepeca.

Poct pEHTBGEanOCTVI Ha q)OHe CHVKEeHUSA SKCNOPTHbIX NOWINH N COXpaHeHue KOHCEpBaTVIBHOI?I JJ,OHFOBOI;I nonnUTUKy

Kniouesble hrHaHcoBble nokasatenu JIYKOWIa, US GAAP, mnpg gonn.

2ks. 11 1nir11 3kB. 11 9mec. 11 2011 1kB. 12 2k8. 12 1n/r12 3kB.12 9 wmec. 12 2012n
Bbipyyka 349 64,5 34,6 99,1 133,7 353 324 67,7 355 103,2 134,2
EBITDA 53 10,2 5,1 15,3 19,3 51 36 8,7 54 14,2 18,0
Yucras npubbinb 32 6,6 24 9,0 98 37 1,1 48 35 8,2 10,6
PentabenbHocTb no EBITDA, % 15,1 15,8 14,8 15,5 144 14,6 11,0 12,9 15,3 138 134
Yucras peHTabenbHocTs, % 92 10,3 6,9 9,1 74 10,4 34 7,0 938 8,0 79
OnepaLyoHHbIA A€H. NOTOK 46 8,3 5,0 13,3 15,5 39 32 7,0 58 12,8 13,8
KanutanbHble MHBECTULIW (1,9 (3,6) (2,0) (5,6) (8,5) (2,4) (2,9) (5,3) (2,7) 8,1) (14,0)
CB0GOAHBIN IEHEXHBINA MOTOK 2,7 4,7 3,0 77 70 15 0,2 1,7 BN 4.8 0,2)
OcHoBHble cpeacTBa 55,8 56,4 56,8 58,1 59,7 63,9
[leHexHble cpeacTsa 41 44 28 41 34 24 2,6
[lebuTopckas 3ag0mKeHHOCTb 9,2 91 8,9 10,4 9,1 9,5
KpeauTopckast 3a0mKkeHHOCTb 6,1 6,3 6,0 55 55 6,8
CobeTBeHHbIN kanuTan 64,6 66,3 67,5 71,0 67,9 72,9 778
AKTUBbI 92,0 91,3 91,2 95,7 92,9 96,7 102,7
[onr, BT.M. 10,7 9,7 91 9,4 8,9 6,5 8,0
KPaTKOCPOYHbIE 3aiiMbl 16 19 18 2,0 1,8 0,8
[ONrOCPOYHbIE 3aiMbl 91 78 73 74 71 57
YucTbit gonr 6,6 53 6,3 53 54 41
[ons kpaTkocpo4Horo fonra, % 147 19,6 19,7 21,3 20,3 12,7
[Jlonr / EBITDA 0,6 05 05 05 05 04 04
YucToit gonr / EBITDA 03 03 03 03 0,3 0,2 03
EBITDA / MpoLeHTbI Kk ynnarte 29,2 28,8 278 32,0 27,2 33,1
CobcTBeHHbI KanuTan / AKTUBbI 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,8

WICTOYHMKN: flaHHbIE KOMMaHuu1, oueHka YPAJICUba
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CpeaHecpouHbIM Bbinyckam JIYKOMJa mbi npegnountaem 6ymaru THK-BP

[loxoaHOCT eBpoobMraumn HedhTerasoBoro cekTopa, no CoctosHuio Ha 27.11.2012 r.
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WcToyHmkun: Bloomberg, ouerka YPAJICUba
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OcHoOBHble (hpnHaHCcOBble NOKa3aTenn KoMnaHMn HegTerasoBoro cekTopa

CpaBHeHI/Ie SMUTEHTOB MO CEKTOPaM

Peiitunr (S&P/M/F) BbIpyuka, EBITDA, EBITDA, Kansatparbl, oan/ fonr,  Oonr/ Yuctbit Koadch. Tek. Kanutan/
MAH fonn.  MAH gonn. % mnH gonn.  Kansatpatbl mnH gonn.  EBITDA Honr/ nuKB.  AKTUBbI
EBITDA
Ta3npom BBB/Baa1/BBB 157 752 65726 417 52 836 1,1 47 837 07 05 17 0,7
["a3npom HedTb BBB-/Baa3/- 44172 8942 20,2 4029 15 6697 0,7 0,6 21 0,7
PocHedhTb BBB-/Baa1/BBB 91975 21876 238 13 246 12 22793 1,1 06 20 0,6
nyKovn BBB-/Baa2/BBB- 133 650 19291 14,4 8492 18 9092 05 03 21 0,7
TNK-BP BBB-/Baa2/BBB- 60199 14 086 234 4694 22 8047 06 05 14 0,6
2011 TpaHcHedTb BBB/Baat/- 22802 9906 434 7128 08 18 801 1,9 14 25 05
HOBAT3K BBB-/Baa3/BBB- 5990 2905 48,5 861 28 2966 1,0 038 1.2 0,6
Alliance Oil B+/-IB 3083 688 223 1025 05 1621 24 2,1 18 05
TaTHedbTb WR/BA2/BB 20952 3504 16,7 1910 15 3184 09 08 16 0,6
BawHedTb -/Ba2/- 16 549 3231 19,5 851 26 3385 1,0 08 20 05
Pa3BuTble cTpaHbI
Chevron 236 286 51210 217 26 500 16 10 152 02 - 01 16 06
ConocoPhillips 230 859 26 270 11,4 13 266 15 22623 0,9 0,6 1,1 04
ExxonMobil 433 526 69 687 16,1 30975 18 17 033 0,2 0,1 09 05
Pa3BuBatolwmecs cTpaHbl
CNOOC 37285 18422 494 8148 22 6030 03 - 05 19 0,7
MOL 26734 3012 11,3 1132 15 4870 1,6 14 12 04
Petrobras 146 294 36 896 252 40627 08 83483 23 16 18 06
l"asnpom BBB/Baa1/BBB 40792 12621 30,9 13023 15 48 003 038 04 17 0,7
Ta3npom HepTb BBB-/Baa3/- 11474 2037 17,8 1009 21 7376 038 0,6 19 0,7
nyKomn BBB-/Baa2/BBB- 35261 5146 14,6 2421 16 9398 05 15 23 0,7
1kB.12  THK-BP 16 089 3635 22,6 1432 24 7365 05 05 12 05
HOBAT3K BBB-/Baa3/BBB- 1811 841 46,5 250 32 2582 09 0,6 14 0,7
Alliance Oil 815 218 26,7 151 1,0 1689 23 2,0 17 05
BalHehTb 3923 824 21,0 162 11 4444 13 12 23 04
TaTHedTb WR/BA2/BB 5030 1233 245 306 41 2934 038 0,6 19 0,7
T"a3npom HepTb BBB-/Baa3/- 23690 4052 171 2037 19 6640 08 05 19 0,6
PocHedhTb BBB-/Baa1/BBB 47 960 8310 17,3 7819 09 25139 14 1,0 17 0,6
nyKoun BBB-/Baa2/BBB- 67 858 8716 12,8 5327 13 8855 0,5 03 19 0,7
1nr12  THK-BP BBB-/Baa2/BBB- 30300 5877 19,4 2661 25 7200 0,6 04 13 0,6
TpaHcHedTb BBB/Baa1/- 11820 5600 474 2790 1,0 17 387 18 1,6 36 0,6
HOBAT3K BBB-/Baa3/BBB- 3256 1460 448 647 17 2854 11 09 13 0,7
Alliance Oil B+/-IB 1632 351 215 326 06 1748 23 21 15 05
BawHedTs -/Ba2/BB 8005 1587 19,8 436 27 3930 1,2 1,1 18 05
TatHedhTb
["a3npom HedhTb BBB-/Baa3/- 31741 8520 26,8 3688 16 7526 0,7 0,5 18 0,7
PocHedTb BBB-/Baa1/BBB 78908 15482 19,6 11968 11 27733 15 11 15 06
nyKovn BBB-/Baa2/BBB- 103 152 14 249 13,8 8061 16 6489 04 0,2 1,0 08
9mec12 THK-BP BBB-/Baa2/BBB- 46100 10 500 228 4000 24 8300 0,6
HOBAT3K BBB-/Baa3/BBB- 5075 2329 45,9 1042 18 2731 09 0,7 1.2 0,7
Alliance Oil B+/-IB 2537 565 223 511 038 1950 24 21 15 05
BalHedTb -/Ba2/BB 12627 2549 20,2 1817 29 4130 1,3 1,1 2,0 05
T"a3npom 158 271 54 540 345 40719 1.2 60 000 11 08 22 07
T"a3npom HepTb 45325 8768 19,3 5387 13 6697 08 0,6 1,1 0,7
Poctedtb 94173 20 488 218 16 000 11 40593 2,0 1,6 2,1 0,7
nyKovn 134 435 18 009 134 14050 1,0 8000 04 03 20 08
THK-BP 56 111 13363 238 4378 23 8758 0,7 04 15 0,5
2012n TpaHcHedTb 20 968 10515 50,1 7914 1,0 20292 19 14 28 0,6
Hosatak 7256 3321 458 718 4,0 2583 08 05 11 0,7
Alliance Oil 2867 707 24,6 961 05 2163 31 29 17 0,5
TaTHethTb 21893 3676 16,8 2117 15 4789 13 09 22 0,6
BawHedts 16798 3099 18,4 960 24 3492 11 0,6 19 04

WICTOYHMKI: AaHHbIe KoMmaHuu, oleHka YPAJICKba



JlenapTamMeHT no onepauusm ¢ 0NroBbIMU NMHCTPYMEHTaMun

UcnonHuTenbHbIN AUPEKTOpP, PYKOBOAUTENb AeNapTaMeHTa
Bopwc MH3bypr, ginzburgbi@uralsib.ru

YnpaBneHue npoaaxX n TOproenm
PykoBoguTensb yripaBneHus
Cepren Wemappnos, she _sa@uralsib.ru

YnpasneHue npopax
AHHa Kapnosa, karpovaam@uralsib.ru
ExaTtepuHa Kovemasosa, kochemazovaea@uralsib.ru

Omutpuii Monos, popovdv@uralsib.ru
Anekcen Cokonos, sokolovav@uralsib.ru
fIHa LUHanpep, shnayderyi@uralsib.ru

VnpaBneHMe Nno pbiHKaM J0JITOBOro Kanurtana

KopnopaTueHble BbINMyCcKU

ApTemmin Camonnos, samojlovaa@uralsib.ru
Anekcen YekywnH, chekushinay@uralsib.ru
AnekcaHap Ca3oHoB, sazonoval@uralsib.ru

ConpoBoXaeHne NpoeKkToB
lo3enb TuMowwkKWHa, tim_gg@uralsib.ru
FanvHa MNyobima, gud _gi@uralsib.ru
Hatanbs MpuileHkoBa, grischenkovane@uralsib.ru

Anekcen CMmpHOB, smirnovak@uralsib.ru

PernoHanbHble BbINycKn
AnekcaHap Maprees, margeevas@uralsib.ru

AHanntunyeckoe ynpaBsneHune

PykosoguTtensb yripaBneHus
KoHcTaHTnH YepHbiwes, che _kb@uralsib.ru

Onpekuuna aHanmsa fonrosbiX UHCTPYMEHTOB
PykoBoauTenb Omutpui OynkuH, dudkindi@uralsib.ru

3amecTuTennb pykosoauTensa ynpasneHus
Bayecnas CMonbsaHMHOB, smolyaninovv@uralsib.ru

JonroBble obsi3aTenbCcTBa

Omutpun QyokuH, dudkindi@uralsib.ru
Hapexna boxerko, bozhenkonv@uralsib.ru
Onbra CrepuHa, sterinaoa@uralsib.ru

AHTOH Tabax, tabakhav@uralsib.ru

AHppen KynakoB, kulakovan@uralsib.ru
TaTbsiHa [JHenpoBckas, dneprovskata@uralsib.ru

Crpaterus
Bsvecnas CMonbsaHMHOB, smolyaninovv@uralsib.ru

Makpo3KoHOMMKa
Anekcen [lesaTos, devyatovae@uralsib.ru
Onbra CtepuHa, sterinaoa@uralsib.ru

BbaHkn
Hatanus bepesuHa, berezinana@uralsib.ru

AHanus pbIHOYHbIX JAaHHbIX

Bsdecnas CMonbsaHMHOB, smolyaninovv@uralsib.ru
Omutpun Myw, pushds@uralsib.ru

Makcum Heposecos, nedovesovmv@uralsib.ru

AHMMUNCKUN 93bIK

[IxoH Yonw, walshj@uralsib.ru,
Tumotn Xann, hallt@uralsib.ru
Mon e BuTT, dewittpd@uralsib.ru
Xuccam Natud, latifh@uralsib.ru

AnsanH
AnrennHa @puaerbepr, fridenbergav@uralsib.ru

Hedtb nras
Anekcent KokuH, kokinav@uralsib.ru
CraHucnas KoHapaTtbes, kondratievsd@uralsib.ru

dneKTpo3HepreTMka
MatBewn Tany, tai_ma@uralsib.ru

MeTannyprus/FopHoA00bIBalOLLAs NPOMBbILLUNEHHOCTb
BaneHtnHa boromonosa, bogomolovava@uralsib.ru

TeneKOMMyHuKauwm/Menwa/l/lT
KoHctaHTnH YepHsbiwes, che kb@uralsib.ru
KoHcTaHTnH benos, belovka@uralsib.ru

MwuHepanbHbie yaobpeHuns /
MawmHocTpoeHune /TpaHcnopT
[ennc Bopuuk, vorchikdb@uralsib.ru
Aptem EropeHkoB, egorenkovag@uralsib.ru

MoTpebuTtenbcknin cektop,/ HepBMXMMOCTbL
Mapat M6parnmos, ibragimovmy@uralsib.ru

PepaktupoBaHue /MNepeBop,

Pycckun a3bik

AHpgpen MaTuropckmn, pya_ae@uralsib.ru
Onbra CMKKWHa, sim_oa@uralsib.ru

CrenaH Yyrpos, chugrovss@uralsib.ru
Anekcen CmopoauH, smorodinay@uralsib.ru
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